Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5
(Genehmigtes Kapital)

Der Vorstand erstattet zu Tagesordnungspunkt 5 (Beschluss-
fassung Uber die Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapitals
gemal} 8 5 der Satzung, Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals sowie Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieRen, und
entsprechende Satzungsanderung) gemal 8 203 Abs. 2 Satz 2 in
Verbindung mit 8 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden

Bericht uber den Ausschluss des Bezugsrechts:

1.1 Gegenwartig genehmigtes Kapital und Anlass fur die Anderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen in der Hauptversammlung
am 1. Juli 2008 die Aufhebung des bisherigen Genehmigten
Kapitals gemal 8 5 der Satzung der Gesellschaft mit Wirkung
auf den Zeitpunkt der Eintragung des neuen Genehmigten
Kapitals in das Handelsregister der Gesellschaft und die
Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals unter Neufassung
von 8 5 der Satzung der Gesellschaft vor. Die derzeit geltende
Satzung sieht in 8 5 ein Genehmigtes Kapital vor, das den
Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital bis zum 10. November 2010 einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu € 4.639.750,00 (in Worten:
Euro vier Millionen sechshundertneununddreil3igtausend-
siebenhundertfunfzig) durch Ausgabe von bis zu 4.639.750 (in
Worten: vier Millionen sechs-hundertneununddrei3igtausend-
siebenhundertfiunfzig) auf den Inhaber lautende Stuickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erh6hen. Von dieser
Erméachtigung ist bislang kein Gebrauch gemacht worden und
wird bis zum Zeitpunkt der Eintragung des neuen Genehmigten
Kapitals auch kein Gebrauch gemacht.

1.2 Neues Genehmigtes Kapital, Bezugsrechtsausschluss und damit
verbundene Vorteile fur die Gesellschaft

Mit der beantragten Erméachtigung zu der Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals wird dem Vorstand auch fur die
nachsten 5 Jahre ein flexibles Instrument zur Gestaltung der
Unternehmenspolitik eingeraumt.

Das vorgeschlagene Genehmigte Kapital soll es dem Vorstand
ermaoglichen, auch weiterhin kurzfristig das fur die
Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital an den
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Kapitalmarkten durch die Ausgabe neuer Aktien aufzunehmen
oder etwaige gunstigere Marktgegebenheiten zur Deckung
eines kunftigen Finanzierungsbedarfes schnell zu nutzen.
Daneben soll der Vorstand weiterhin in die Lage versetzt
werden, ohne Beanspruchung der Kapitalméarkte Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an anderen Unter-
nehmen von Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben.
Es soll ein neues Genehmigtes Kapital in der zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung maximal moglichen Hohe geschaffen werden.
Die durch Austibung des Genehmigten Kapitals entstehenden
neuen, auf den Inhaber lautenden Stuckaktien sind den
Aktionaren zum Bezug anzubieten. Das Bezugsrecht kann den
Aktionaren auch in der Weise eingeraumt werden, dass die
neuen Aktien von einem Kreditinstitut oder einem nach 8 53
Abs. 1 Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung Ubernommen werden, sie den Aktiondren zum
Bezug anzubieten (88 203 Abs. 1, 186 Abs. 5 AktG). Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare ganz oder teilweise fur bestimmte
Falle auszuschliel3en sowie die weiteren Einzelheiten der
jeweiligen Kapitalerh6hung und die Bedingungen der
Aktienausgabe festzulegen. Die unter Punkt 5 der
Tagesordnung vorgeschlagene Beschlussfassung enthalt die
Ermachtigung an den Vorstand, das Bezugsrecht in folgenden
Fallen auszuschliel3en:

1.2.1 Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen

Der Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage dient
dazu, im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen
Kapitalerh6hung ein praktikables Bezugsverhaltnis
darzustellen. Spitzenbetrage kénnen infolge des
Bezugsrechtsverhaltnisses entstehen und nicht mehr
gleichmalig auf alle Aktionare verteilt werden. Vor Eintragung
der Kapitalerhdhung kann einem Aktionar eine Aktienzahl
zustehen, die ein glattes Bezugsverhéaltnis bei Durchfihrung
der Barkapitalerh6hung nicht erlaubt. Infolge der Barkapital-
erhéhung und bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals im
Rahmen von Bar- und/oder Sachkapitalerh6hungen wird sich
das Grundkapital weiter in einer Weise entwickeln, die glatte
Bezugsverhéltnisse nicht in jedem Fall zulasst. Die danach vom
Bezugsrecht auszunehmenden Teilbetrage sind nur von
untergeordneter GrélRenordnung und werden durch Verkauf
Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmadglich fur die
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Gesellschaft verwertet. Sofern glatte Bezugsverhaltnisse
problemlos maoglich sind, wird ein Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare fur Spitzenbetrége nicht erfolgen.

1.2.2 Bezugsrechtsausschluss fur eine Kapitalerh6hung gegen
Sacheinlagen zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unternehmen

Der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss im Fall einer
Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen soll den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an
Unternehmen gegen Gewahrung von Aktien ermoglichen. Die
Gesellschaft wird dadurch in die Lage versetzt, bei sich
bietender Gelegenheit schnell die genannten Gegenstande
gegen Gewéahrung von Aktien an der Gesellschaft zu erwerben.
Ein solcher Erwerb wirde zudem die Liquiditat der Gesellschaft
schonen. Es kommt hierbei zwar zu einer Verringerung der
relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechts-
anteils (Verwasserung) der vorhandenen Aktionare der
Gesellschaft. Bei der Gewahrung eines Bezugsrechts wére der
mit dem Erwerb von Unternehmen, Beteiligungen an
Unternehmen bzw. Unternehmensteilen gegen Gewéahrung von
Aktien verbundene Vorteil fur die Gesellschaft und deren
vorhandene Aktionare jedoch nicht erreichbar. Der Vorstand
verpflichtet sich, jeweils im Einzelfall sorgfaltig zu prufen, ob er
von der Erméchtigung Gebrauch machen soll. Der Vorstand
wird das Bezugsrecht der Aktiondre nur dann ausschliel3en,
wenn der Erwerb im Rahmen der Ermachtigung erfolgt und im
Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Voraus-
setzungen gegeben sind, wird der Aufsichtsrat die erforderliche
Zustimmung zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
erteilen. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals wird der Vorstand in der Haupt-
versammlung berichten, die auf einen etwaigen Erwerb gegen
Ausgabe von Aktien der Advanced Inflight Alliance AG folgt.

1.2.3 Bezugsrechtsausschluss zum Zwecke einer Kapitalerh6hung
gegen Bareinlagen, die bis zu 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft betragt, soweit der Ausgabepreis der Aktien den
Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet

Die weitere Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bei
einer Barkapitalerhdhung, die bis zu 10% des Grundkapitals
der Gesellschaft betragt, soweit der Ausgabepreis der Aktien
den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet, findet ihre
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gesetzliche Grundlage in der Vorschrift des 8 186 Abs. 3 AktG.
Die Ermachtigung nimmt fur den Fall einer bereits bestehenden
Borsennotierung den Wortlaut des Gesetzes auf und wiederholt
ihn. Diese Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die
Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig gunstige
Borsensituationen auszunutzen. Durch eine marktnahe
Preisfestsetzung kann ein moglichst hoher Ausgabebetrag und
damit eine grotmaogliche Starkung des Eigenkapitals der
Gesellschaft erreicht werden. Die Erfahrung hat gezeigt, dass
eine derartige Kapitalerhbhung mit Bezugsrechtsausschluss
vielfach zu einem groRReren Mittelzufluss bei einer Gesellschaft
fahrt als eine entsprechende Kapitalerhbhung mit Bezugsrecht
der Aktionare. Eine solche Kapitalerh6hung mit Bezugs-
rechtsausschluss liegt somit im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft und der Aktionare. Es kommt hierbei zu einer
Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen
Stimmrechtsanteils (Verwasserung) der vorhandenen Aktionare
der Gesellschaft. Aktionare, die eine Verwéasserung ihres
Stimmrechtsanteils und ihrer Beteiligungsquote beflrchten,
konnen diese dadurch vermeiden, dass sie uber die BOrse eine
entsprechende Anzahl von Aktien hinzuerwerben. Der Vorstand
wird jeweils im Einzelfall priufen, ob er von den erteilten
Erméachtigungen Gebrauch machen soll, wenn sich die
Moglichkeiten konkretisieren, unter denen das Bezugsrecht
ausgeschlossen werden kann. Er wird das Bezugsrecht nur
dann ausschlie3en, wenn sich die Mallhahme im Rahmen der
Vorhaben halt, die der Hauptversammlung in diesem Bericht
abstrakt umschrieben worden sind und wenn die MalBhahme im
wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur dann
wird auch der Aufsichtsrat gegebenenfalls seine Zustimmung
erteilen. Der Vorstand wird in der auf die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals folgenden Hauptversammlung tber die
Einzelheiten berichten und einen eingehenden Bericht tber die
Verwendung des Genehmigten Kapitals geben.
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